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INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE

1. Informacje ogolne

Dane o spoéice
Nazwa spétki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki Polska , woj. lubuskie
ul. 11-Listopada 37 68-204ARY

Podstawowy przedmiot dziatalndci:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczaggrgii elektrycznej, z wygkiem dziatalndci
ustugowej,

- dzialalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja piyt, arkuszy, rur i ksztattownikéwvedrzyw sztucznych,

- produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztuczanyc

- produkcja wyrobow pozostatych z mineralnych suwrow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- produkcja wyrobdw pozostata, gdzie indziej nieaskfikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk teximjich,

- pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

- wynajem nieruchomizi na wkasny rachunek,

- reklama .

Organ prowadzacy rejestr : S3d Rejonowy w Zielonej Gorze, VIl Wydziat Gospaday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spotkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem: od 01.01.2008 r do 30.06.2008 r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2007 r do 31.12.2007 r i 0812007 r. do 30.06.2007 r.
Sprawozdanie finansowe spatzone zostato wg. Mdzynarodowych Standardéw Rachunkéeio

Wiadze spotki

Zarzad Spokki
Filip Regulski — Prezes Zaydu,
Waldemar Loboda- Wiceprezes Zgin

W dniu 7 stycznia 2008 r. Mariusz Wrébel zfbrezygnac} ze stanowiska prezesa spotki i na jego miejscaRad
Nadzorcza wybrata p. Filipa Regulskiego. Rada Nexzo ustanowita réwnietrzyosobowy sktad zagdu i na
cztonka zarzdu wybrata p. Robertadaka.

W dniu 21 czerwca 2008 r. Rada Nadzorcza wylmadgpujacy sklad Zarzdu na kolejn kadengg:

Filip Regulski — Prezes Zaydu,
Waldemar toboda- Wiceprezes Zgin
Robert Glak — Cztonek Zardu

W dniu 23 lipca 2008 r., z dniem zatwierdzenia gmadania finansowego za 2007 r. wygast mandat
Wiceprezesowi Zagdu Robertowi Ecza.

W dniu 25 wrzénia 2008 r. p. Robert &k z przyczyn osobistych ztgt wypowiedzenie, z petnienia funkcji
Cztonka Zarzdu.
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Rada Nadzorcza
Skiad Rady Nadzorczej do dnia 18.04.2008:
Lestaw Kula - przewodnigzy Rady Nadzorczej - rezygnacja z dniem 18.04.2008
Leszek Szwedo — zaggica przewodniccego RN
Jacek Ksjzkiewicz - rezygnacja z dniem 18.04.2008 r.
Jarostaw Gross - odwotanie z dniem 18.04.2008 r.
Krzysztof Durczak - rezygnacja z dniem 18.04.2008 r

W dniu 18.04.2008 r. odbylo esiwalne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoiki, ktore emilio skiad Rady
Nadzorczej. Skiad Rady Nadzorczej od dnia 18.®@B2Q

Mirostaw Kalicki — przewodniczry Rady Nadzorczej

Leszek Szwedo — zggica przewodnicego Rady Nadzorczej

Rafat Gebicki

Cezary Gregorczuk

Andrzej Rabenda

Dawid Sukacz

Renata Szwedo

W dniu 5 czerwca 2008 roku Mirostaw Kalicki i Rafatbicki ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej.

W dniu 19.08.2008 r. rezygnacje z petnienia funlicRadzie Nadzorczej zigt Pan Cezary Gregorczuk.

W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzerkej@nariuszy wybralo do Rady Nadzorczej Pana
Mirostawa Roguskiego.

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48 045 965 zt i skltada 2i9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéetanominalnej 5
zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsi w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:

360 300 akciji serii A na okaziciela

240 200 akciji serii B na okaziciela

254 605 akciji serii C na okaziciela

18 458 akcji serii D na okaziciela

8 735 630 akgji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i glosdbw na WZA jest taka sanwdszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.



Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2008r. ,REIBOA.

2. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za | pétrocze | Za 1 potrocze Za 1 potrocze Za 1 poétrocze
okres okres okres okres

od 01.01.2008
do 30.06.2009

od 01.01.2007
do 30.06.2007

od 01.01.2008
do 30.06.2008

od 01.01.2007
do 30.06.2007

RACHUNEK WYNIKOW

1. Przychody netto ze sprzegtaproduktéw, towaréw i materiatdy 35941 40 338 10 335 10 481
2. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 1577 1857 453 483
3. Zysk (strata) brutto -130 1895 -37 492
4. Zysk (strata) netto 11 1524 3 396
PRZEPLYWY PIENI EZNE
1. Przeplywy pienrizne netto z dziatalrigi operacyjnej 954 4 696 274 1220
2. Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -1 297 - 2397 -373 -623
3. Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowe;j 27 930 -2 409 8 031 -626
4. Przeplywy pienrizne netto, razem 27 587 -110 7 933 -29
BILANS
1. Aktywa razem 127 374 97 442 37 974 25 875
2. Zobowizania i rezerwy na zoboydania 48 548 55 583 14 474 14 760
3. Zobowizania diugoterminowe 5797 6 925 1728 1839
4. Zobowpgzania krétkoterminowe( bez rozliaze
miedzyokresowych) 35 865 40 430 10 693 10 736
5. Kapitat wiasny 78 826 41 858 23501 11115
6. Kapitat zakladowy 48 046 4 368 14 324 1160
POZOSTALE
1. Liczba akcji 9609 193 873 563 9 609 199 873 56
2.Liczba akcji przyjta do ustalenia rozwodnionego zysku 9 609 193 873 563 9 609 199 873 56
3. Zysk zannualizowany (strata) na jedikci zwykla (w zt / EUR -1,29 4,83 -0,37 1,25
4. Rozwodniony zysk zannualizowany (strata) nageakci
zwykta
(w zt/ EUR) -1,29 4,83 -0,37 1,25
5. Zysk (strata) na jedrakcg zwykla (w zt / EUR) 0,00 1,74 0,00 0,45
6. Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg zwykia (w zt / EUR) 0,00 1,74 0,00 0,45
7. Wartdg¢ ksiggowa na jeds akcg (w zt / EUR) 8,20 47,92 2,45 12,72
8. Rozwodniona wartd ksiggowa na jedsp akci (w zt / EUR) 8,20 47,92 2,45 12,77
9. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda nageakci
(w zt/ EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranycangch finansowych na dzie30 czerwca
2008 roku i odpowiednio na dzie30.06.2007 r. yto sredniego kursu NBP obowdujacego dla

euro w tych dniach:
30.06.2008 1 euro = 3,3542 PLN
30.06.2007 1 euro = 3,7658 PLN

» Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pyzéiw pieniznych w wybranych danych
finansowych za 2008 rok i odpowiednio za 2007 zepiczono wgsredniej arytmetycznej kurséw
srednich, obowdzujacych na koniec kalego miesica w poszczegodlnych okresach:

dla danych za | pétrocze 2008 r. 1 euro = 3,47/ P
dla danych za | pétrocze 2007 r. 1 euro = 3,84186 P
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. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Rachunek Zyskoéw i Strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzeggproduktow , towardw i materiatow

Koszt sprzedanych produktéw , towaréw i materiatdw
Zysk(strata) brutto ze sprzeday
Koszty sprzedsy
Koszty ogdinego zagrlu
Zysk(strata) ze sprzeday
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk(strata)z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej kontynuowanej
Podatki
Pozostate zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto dziatalndici gospodarczej kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatake zaniechanej
Zysk (strata) netto na dziatake sprzedanej
Zysk (strata) netto
Zysk (strata)netto na jedrakci (z4/szt):
- zwykia
- rozwodnion

01.01.-30.06.2008

01.01.-30.06.2007

(rok biezacy) (rok ubiegty)
35941 40 338
30 609 31777

5333 8561
452 419
6 664 6 238
-1783 1904
3970 859
610 906
1577 1857
3198 1401
4905 1363
-130 1895
-141 371
0 0

11 1524

0 0

0 0

11 1524
0,00 1,74
0,00 1,74
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2. Bilans
BILANS

AKTYWA

Aktywa trwatle (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomdci inwestycyjne
Wartdsci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci pozostate
Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do sprzedy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat whasny
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzed. akcji pousyj wartgci nominalnej
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk/strata z lat ubiegtych
Wynik roku biezacego

Rezerwy na zobowazania
Rezerwy na odroczony podatek
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
- w tym diugoterminowe
Pozostate rezerwy na zobawania
- w tym diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i ppczki
Zobowizania z tytutu leasingu
Pozostate zobowrania

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
Zobowizania z tytutu leasingu
Pozostate zobowrania
Kredyty i pazyczki

Rozliczenia midzyokresowe
SUMA PASYWOW

30.06.2008r. 31.12.2007r 30.06.2007r
(rok biezacy) (rok ubiegty) ( rok ubiegty)
51 820 44 773 44 823
30 863 28 379 27 843
0 0 0

6 033 5940 7539
8993 5661 6 007
45 196 946

5 886 4597 2 488
75 554 59 798 52 619
21 202 22 676 21994
16 849 16 639 20 813
1354 2212 3874
4 495 14 170 1436
30878 3291 4 052
776 810 450

0 0

127 374 104 571 97 442
78 826 28 847 41 858
48 046 4 368 4 368
9590 1820 1819
32 505 32501 32217
162 1646 1930
-11 488 -603 0
11 -10 885 1524

6 278 9249 8229
3777 3720 3634
1871 3338 3085
1407 2952 2862
630 2191 1510

0 0 0
5797 4181 6 925
4045 2725 5063
1752 1456 1802
0 0 60

36 473 62 294 40 430
6 609 7 451 6 346
1114 812 825
2 468 6 447 7833
25674 47 246 24 857
608 338 569
127 374 104 571 97 442
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3. Rachunek Przeptywow Pieni eznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 30.06.2008r. 30.06.2007r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci operacyjnej (metoda pérednia) 954 4 696
I. Zysk (strata) brutto -130 1895
Il. Korekty razem 1084 2801
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wigych metos praw wkasnéci 0 0
2. Amortyzacja 2153 2093
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych -2 -145
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 785 433
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej -90 -730
6. Zmiana stanu rezerw -3 028 45
7. Zmiana stanu zapasow 1474 3399
8. Zmiana stanu nateosci -565 -873
9. Zmiana stanu zobogdan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i kredytow -1 229 -1072
10. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych 303 -62
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 -422
12. Inne korekty 1283 135
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej -1 297 -2 397
I. Wptywy 8 146 2227
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych alkdywirwatych 485 1218
2. Zbycie inwestycji w nieruchomdoi oraz wartéci niematerialne i prawne 1364 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5894 458
- zbycie aktywoéw finansowych 5440 14
- dywidendy i udziaty w zyskach 345 397
- odsetki 0 1
- inne wplywy z aktywoéw finansowych-sptaconezpeeki 109 46
4 . Inne wplywy inwestycyjne 402 551
Il. Wydatki -9 443 -4 624
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiywv
trwatych -5 395 -4 534
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0 =71
- nabycie aktywow finansowych -4 048 =71
- inne wydatki inwestycyjne -3951 0
3. Inne wydatki inwestycyjne -97 -19
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej 27 930 -2 409
I. Wplywy 54 913 2242
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwininych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 49 664 0
2. Kredyty i payczki 5248 2242
Il. Wydatki -26 983 -4 651
1. Sptaty kredytow i pgyczek -25 662 -3182
2. Platndci zobowizah z tytutu umoéw leasingu finansowego -488 -562
3. Odsetki -833 -907
D. Przeplywy pienigzne netto razem 27 587 -110
E. Bilansowa zmiana stanusrodkéw pieni¢znych, w tym: 27 587 -149
- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych -2 -39
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu w tym: 3292 4244
- ré&nice kursowe -1 -43
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 30878 4134
- réznice kursowe -1 -82
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 0 0
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4. Zestawienie Zmian w Kapitale Wkasnym

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat zapasowy Kapitat z Zyski Kapitat whasny
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnyc  podstawowy sprzedazy aktualizacji ~ zatrzymane ogoétem
akcji powyzej wyceny
ich wartosci
nominalnej
Stan na 01 stycznia 2007 roku 4368 1819 29 605 1930 2612 40334
Podziat zysku 0 0 3820 0 -3820 0
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 -1 208 0 1208 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Sprzeda prawa wieczystegozytkowania 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe-wycena udziatdw 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 1524 1524
Stan na 30 czerwca 2007 roku 4368 1819 32217 1930 1524 41 858
Stan na 01 stycznia 2008 roku 4368 1820 32501 1646 -11 488 28 847
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0
Rejestracja podniesienia kapitatu-akcje seria 43 678 7770 0 0 0 51 448
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 4 -4 0 0
Wycena akcji 0 0 0 -1 480 0 -1480
Réznice kursowe-wycena udziatow 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntéw- wycena wg.wei godziwej 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 11 11
Stan na 30 czerwca 2008 roku 48 046 9590 32 505 162 -11 477 78 826

5. Oswiadczenie Zarz gdu o prawidtowo $ci sprawozdania

Oswiadczenie o zgodngci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spd#6.02.2005r. podjo uchwat w sprawie
sporadzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych pa@eszy od 2005 roku zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkadwip Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formgzporadzen Komisji Europejskiej.
Spotka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawnadfnansowym na 2005 rok z daprzefciowg
zgodnie z MSSF na d4#iel stycznia 2004 roku.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansgRelpol” S.A. zostalo sposglzone zgodnie z
Mie¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawce&inansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o petnej zgaanosprawozdania finansowego z wszystkimi standard&SSF

i wymaga, aby przygotowata sprawozdanie finansoediug MSSF tak, jakby stosowata Standardy od zawsze

Zaprezentowane dane finansowe nai3i@ czerwca 2008 r. podlegaty przgipwi przez audytora.
Porownywalne dane finansowe na dzma 30.06.2007 r podlegaly przggbwi a na dzig 31.12.2007 r. zostaly
zbadane przez audytora.
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Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zaleeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej przez
spotke w dapcej st przewidzi€ przyszidci oraz nie istnigj okoliczndgci wskazujce na zagrzenie
kontynuowania przez spéiidziatalngci.

Profesjonalny ogd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkmivonobec zagadnfe podanych potej, najweksze
znaczenie, oprécz szacunkOwgggwych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingu, w ktérych Spétka wysfe jako leasingobiorca

Spotka wystpuje jako strona umow leasingu. #k& z podpisanych uméw leasingu analizowana jeskpigan
ryzyka i korzyci wynikajgcych z tytutu korzystania z aktywdw nabytych w ramamowy i w zalenosci od jej
oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje sklasyfikiajako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kady dzier bilansowy kierownictwo Spotki dokonuje oceny czyramach podpisanych umoéw wystija
cechy ekonomiczne i ryzyko wdeiwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w valebcej, ktére
bytyby scisle powkzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $giavym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy posiadane aktywanfipave g inwestycjami utrzymywanymi
do terminu zapadalioi.

Wycena inwestycji krétkoterminowych

Zarzd spoéiki Relpol S.A. na dzie 30.06.2008 dokonat oceny posiadanych przez spdtivestycji

krétkoterminowych. Analizujc aktualna sytuagjna rynkach finansowych, w szczegd&cionotowania kurséw
na WGPW przyjto iz spadek notowa jest istotny i diugotrwaty co skutkuje koniecZnia dokonania
aktualizacji inwestycji krotkoterminowych. Zaxd spoiki uznat, ze najbardziej wiarygedmpodstawy do

dokonania aktualizacji jest wakto ksicgowa na 1 akej jaka wykazup spotki w swoich ostatnich
sprawozdaniach finansowych. Ze watji na niepublikowanie prognoz wgkzono metod dochodowa jako
podstaw. Przygto takee, ze biezgcy kurs akcji jest wprawdzie bardzo silrprzestank do dokonania
aktualizacji, jednak podlega on zbytozgim wahaniom w krétkich okresach czasu, aby byt oarygodry

podstaw do ustalenia trwatego odpisu

6. OSwiadczenie Zarz gdu dotycz gce wyboru Biegtego
Rewidenta

Rada Nadzorcza sp6tki w dniu 29 lipca 2008r. pladyichwa¢ o wyborze audytora do przedu potrocznego i
badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanggaw®zdania finansowego spétki za rok 2008. Rada
Nadzorcza wybrata spaikM2 Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy, w@skczyna 12A, wpisama list
podmiotow posiadagych uprawnienia do badania sprawazéleansowych pod nr 3149.

Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansoveegmnany zostat zgodnie zobazujacymi przepisami i
normami zawodowymi. Spotka nie korzystata dotyckczastug M2 Audyt Sp. z 0.0.

Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansoveegmnany zostat zgodnie zobazujacymi przepisami i
normami zawodowymi.
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lll.  INFORMACJA DODATKOWA OD SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

1. Omoéwienie wynikéw finansowych Relpol S.A.

W | pétroczu 2008 r. Relpol S.A. agingt 36 min zt przychodow ze sprzegaco w stosunku do | pétrocza
2007 r. stanowi spadek o 11%.

Na poziom sprzedg w | p. 2008 r., w poréwnaniu do | p. 2007 r. yptmiaty nas¢pujace czynniki:

- zmniejszenie iléci sprzedawanych wyrobéw,
- spadek sprzedg towaréw handlowych,

- niskie kursy walut
- spadek cen wyrobow

Przychody ze sprzeday

w tys. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
I p 2008 | p 2007
1 |Wyroby i ustugi 30 834 34 88 -11,6%
2 |Towary i materiaty 5 107 545 -6,8%
Razem 35941 40 338 -10,9%
24000 + -
+ 4,1500
22000 + -+ 4,0500
ﬂ -+ 3,9500
20000 + /’
o - 3,8500
18000 -+ | 37500
16000 + 3,6500
+ 3,5500
14000 -+
+ 3,4500
12000 i i + 3,3500
I kw ‘ Il kw ‘Illkw ‘Ika | kw
2006
‘ I Serie2 =@ Serie]
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Struktura sprzedazy

w min zt

WYSZCZEGOLNIENIE | p2008 |Udziat % I p2007 |Udziat %
Polska 14,1 39,2% 15,4 38,2%
Eksport, w tym: 21,8 60,8% 249 61,8%
Rynki wschodnie 4,8 13,4% 5,6 13,9%
Francja 15 4,3% 1,9 4,7%
Wiochy 3,8 10,5% 4,9 12,1%
Niemcy 47 13,0% 55 13,6%
Wielka Brytania 11 3,0% 0,8 2,0%
Pozostate kraje 59 16,6% 6,2 15,4%
Razem 35,9 100,0% 40,3 100,0%

Sprzeda krajowa w | pétroczu 2008 r. byta o 8,4%sea jak w | pétroczu 2007 r. Zmniejszytg sowniez
sprzeda eksportowa. Gltéwnym powodem 12-procentowego spaakaportu byta risza sprzedana rynek
francuski, witoski i niemiecki, nsza nk zakltadano sprzedaowaréw handlowych, niski poziom kursu euro i
spadek cen. Przy ponad 60% sprzgdeksportowej poziom kurséw walut ma istotne zna@zeNajwekszy
udziat w strukturze sprze#hdamap rynki wschodnie (szczegélnie rosyjski) oraz rymakmiecki i wioski.

Wynik na sprzedazy

W I p. 2008 r. wynik brutto na sprzegawyniost 5,3 min z. W poréwnaniu do | p. 2007wyt on nizszy o
37,7%. Gtéwne czynniki wplywage na poziom wyniku na sprzegas; takie same jak opisano przy omawianiu
przychodow ze sprzedp— przede wszystkim zmniejszenie poziomu sprzgda

Istotnym czynnikiem, ktéry wphgl na obnkenie wyniku na sprzedga w | p. 2008 r. byt wzrost cen
surowcéw. Po spadku w listopadzie 2007 r. ceny miipdnownie zacgy rosmé, oshgajac w ciggu 2 miesicy
36% wzrostu. Przez cate | potrocze 2008 r. cenydmii€ srebra utrzymywaly sina wysokim poziomie. Z
powodu wytszych cen surowcow wynik na sprzegdav | p. 2008 zmniejszy sio 0,4 min zt.

Aktualny kurs euro jest najiszy od blisko 6 lat, co automatycznie przektada ra ni:szy poziom
sprzeday.

Pozostata dziatalné¢ operacyjna

Pozostata dziatal$é operacyjna w | p. 2008 r. zykiszyta wyniki spotki o 3.360zt. Wplyw tej dziatalém na
wyniki osiggniete w | p. 2007 r. byt ujemny (-47 tys. z}).

Pozostate przychody operacyjnd w. 2008 r. wyniosty 3.970 tys. zi. Gléwne pozycje to:
rozwigzanie rezerw 2.511 tys. zt

- otrzymane kary i odszkodowania 883 tys. zt

- umorzone zobowrania 405 tys. zt

- pozostate 171 tys. zi

Pozostate koszty operacyjne w | p. 2008 wynosil§ 8. zt i dotyczyty:

- odpisy aktualizujce prace badawczo rozwojowe i aktywa niefinansod&tgs. zt
- utworzone rezerwy 217 tys. zt

- likwidacja wartgci niematerialnych i prawnych 56 tys. z

- pozostate 129 tys. zt

12



Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2008r. ,REIBOA.

Dziatalnos$é finansowa

Dziatalna¢ finansowa w | p. 2008 r. zmniejszyta wynik spétkil.707 tys. zt. W | p. 2007 r. dziatakéo
finansowa miata dodatni wptyw na wyniki spotki (8-8/s. zt).

Przychody finansowe w | p. 2008 r. wyniosty 3.198. zl. Giéwne pozycije to:
- dywidendy 345 tys. zt

- odsetki 2.342 tys. zi

- aktualizacja warti inwestycji 301 tys. zt

- pozostate 210 tys. zt

Koszty finansowe w | p. 2008 r. wyniosty 4.905 tyk.Gtowne pozycje to:
- odsetki 1.155 tys. z.

- nadwyka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 943 tys. z

- odpisy aktualizujce papiery warticiowe 2.487

- pozostate 320 tys. zt

Wynik netto

Wynik netto Relpol S.A. wyniost w | p. 2008 r. iys. zt, w | p. 2007 r. spoétka wypracowata 1.524
tys. zt zysku netto.
Czynniki wpltywapce na poziom zysku netto opisano paejy omawiajc wynik na sprzeds i na pozostatych
dziatalngciach.

Wskazanie r&nicy pomiedzy wynikiem netto zaprezentowanym w sprawozdaniua| p6trocze 2008 a
raportem za Il kwartat 2008.

Réznica pomedzy wynikiem netto 1.338 tys. zt przedstawionym aparcie za Il kwartat 2008 a 11
tys. zt prezentowanym w sprawozdaniem za | pétro2@68 powstata przede wszystkim z tyt. aktualizacji
inwestycji krétkoterminowych, co miato naptijagcy wplyw na wynik finansowy: kwet 2.487 tys. zt
przeniesiono z pozycji kapitat z aktualizacji wygeto kosztéw finansowych bigcego okresu. Pozostata kwota
réznicy wynika za zmniejszenia stanu rezerw w wysck688 tys. zt co zmniejszyto koszty finansowe skty
pozostatej dziataln@i operacyjnej.

W sprawozdaniu z Il kwartat akcje Ponar Wadowicstaly wycenione wg kursu gietldowego na dzie
30.06.2008. Ze wzgu na to 1 jest to instrument przeznaczony do sprzgdavahania kursu korygaj
bezpdrednio kapitat z aktualizacji. Ze wzglu na znaczy i dtugotrwaly spadek cen akcji Spotka dokonata
odpiséw na trwat utrat wartcsci do poziomu 6,80 zt. na 1 szt. (patrz informagj@rofesjonalnym aglzie)
ktéra zostata przeprowadzona begpdnio przez rachunek wynikbw. Jednatde o ta sama ward
zwiekszono kapitat z aktualizaciji.

2. Analiza wska Znikowa

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
| p 2008 | p 2007
Rentownd¢ brutto na sprzedst [Wynik brutto na sprzedst /sprzeda * 100 14,84% 21,22%)
Rentowné¢ na sprzedsy \Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100 -4,96% 4,72%
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeda100 0,03% 3,78%

Zysk netto za 12 m-cy. wartas¢ kapitatu
wiasnego *100

Zysk netto za 12 nay/ §r. wartg¢ aktywo
100

ROE -22,92% 10,51%

ROA -10,84% 4,47%
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Z powodu niszej sprzedgy, rentownd¢ brutto sprzedsay jest o 6,4 punktu procentowegazsia nk w | p.
2007r. Rentowng netto sprzedsy jest na zblionym poziomie jak w roku ubiegtym.

ROA i ROE ulegly poprawie w stosunku do stanu naié&o 2007 r., jednak ze wzglu na wysok strat
poniesion w 2007 r. wskaniki te g3 nadal ujemne.

Poziom zadtzenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
| p 2008 | p 2007
Ogdiny poziom zadtenia Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100 38 11% 57.04%

) . . kapitat wkasny+ zob. diugoterminowe+
Finansowanie kapitatem staty ﬁezerwy diugot.)/aktywa *100 67,54%|  53,00%
Pokrycie majtku trwatego

kapitalem wiasnym Kapitat wiasny/ Majtek trwaty*100

152,11% 93,389

0OgoIny poziom zadltenia zmniejszyt giw stosunku do stanu na koniec | p. 2007 r. Gltévaai sprawy

wzrostu aktywéw spoiki i pozyskanseodkdéw piengznych.

W zwigzku z wzrostem kapitatu zaktadowego z tyt. zarej@sinia emisji akcji serii E, kapitat wkasny w 150%
pokrywa majtek trwaty.

Trwate sktadniki majtku przedsibiorstwa finansowaneyz kapitatu wiasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
| p 2008 | p 2007
e Aktywa biezace/ zobowazania
Plynnai¢ biezgca krotkoterminowe 2,07 1,34
” Aktywa biezace — zapasy/ zobowdania
Plynnaic szybka krotkoterminowe 1,49 0,74
IAktywa biezace — zobowizania
Poziom kapitatu pracagego  [krétkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
okresie 195,73 54,39

Wskazniki ptynnasci ulegly znacznej poprawie, gtéwnie za spgamzrostu standrodkéw piengznych, co
Swiadczy o tymze sp6tka nie ma problemu z realizazpbowizan.
Wzrost kapitatu pracggego zwizany jest ze wzrostem gotowki.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
| p 2008 | p 2007

\Wskaznik obrotu aktywow | Sprzedaza 12 miesicy/ $r. poziom aktywow 0,63 0,85
Cykl zapaséw Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.

produktéw i towaréw) * liczba dni w okresie 126 134
Cykl nalencici Sredni pozigm nalimps’ci z tyt._dostaw/

sprzeda) * liczba dni w okresie 84 90

Sredni poziom zobowizan z tyt. dostaw/ kosz
Cykl zobowjzan sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni

W okresie 37 38

Dlugi cykl rotacja zapaséw wynika z charakteru byaw jakiej dziata spétka.

Spadek cyklu rotacji zapaséw w stosunku do porévetiyago okresu 2007 wynika ze spadku poziomu
zapasow.

Cykle rotacji nalenosci zmniejszyt s 0 6 dni. O jeden dziespadta te rotacja zobowdizan.
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3. Dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 czer@887 r. podjto uchwat o przeznaczeniu zysku netto za
rok 2006, w kwocie 3.820.180,29 zt na fundusz sapg z przeznaczeniem na finansowanie inwestyciji.
W 2007 r. spoéika poniosta stedt nie bpdzie wyptacé dywidendy.

4. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b edg mialy wplyw na
osiggni ete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego
kwartatu

Najwickszy wptyw na osigane przez spatkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbkego
kwartatu, lgda miaty czynniki makroekonomiczne, niezaie od spotki oraz czynniki wewtizne.

Wsrdd czynnikow zewgtrznych maemy wyr&nic:
= wysokas¢ i wahania kursu EUR/PLN, EUR/USD. Niski kurs watatniejsza poziom sprzega
ceny na rynku surowcow (miedz, srebro, ropa),
rozwdj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkiniod@naktaddéw na inwestycje
rozwdj gospodarczy w strefie Euro
koniunktura na GPW S.A. w Warszawie

Wsrdd czynnikdw wewetrznych zalenych od sp6tki podstawowe znaczenie ma:
» realizacja zaplanowanego przez spétki poziomu si@ze
efektywnd¢ przeniesienia e&ci produkcji z Relpol S.A. i z Relpol Baltija nekthine.
skuteczné¢ prowadzonych prac nad realizacgléw inwestycyjnych,
realizacja podpisanych kontraktow handlowych,
zwickszenie sprzedg produktow i towaréw pod wtagmarlg,
pozyskanie nowych rynkéw zbytu,
zmiany w strukturze grupy kapitatowej

5. Stanowisko zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania publikowanych
wcze $niej prognoz

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na 2008 r.

6. Opis czynnikbw i zdarze n, szczegdlnie o nietypowym charakterze,
majgcych znacz gcy wptyw na osi ggni ete wyniki finansowe spoiki

Nie wystpity inne istotne zdarzenia, ktore nie zostaty apez sprawozdaniu finansowym, informacji
dodatkowej lub komentarzu zadu, a ktére miatyby wptyw na agjniete wyniki finansowe.

7. Objasnienie dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci

Analizujac poziom sprzedy w okresach oraz skladane przez klientdbw zamdajemiczna stwierdz, ze nie
ma juz widocznej sezonowgi dziatalngci. Najkorzystniejszymi okresami dla dziatasodsa mieshce jesienne.
Mniejsze obroty widocznegsv | kwartale roku oraz w okresie urlopowym.
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8. Dziatalno $¢ sprzedana lub zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym zaédzonym 30.06.2008roku i 30.06.2007 roku spoétkazaigiechata

zadnej dziatalnfci.

Dziatalnos¢ sprzedana
W okresie sprawozdawczym zagzonym 30.06.2008 roku i 30.06.2007 roku spoikadokonata

sprzeday zadnej dziatalnéci.

Rzeczowe aktywa trwale przeznaczone do sprzeda

Na dziéi 30.06.2007 r ani na dZie30.06.2008 roku Spotka nie posiadsdadkow trwatych, ktore spetniatyby
kryteriach ugcia jako aktywa przeznaczone do sprzgda

9. Zysk przypadaj gcy na jedn g akcje

Zysk na jedn akcg zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okre®ty i sredniej waonej
liczby akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jednakcg ustalono jako iloraz zysku nettosiedniej waonej rozwodnionej liczby
akcji. Rozwodniona liczba akcji wynosi 9 609 198dpowiada iléci wszystkich wyemitowanych przez spétk
akcji.

Zysk na jedm akcje 30.06.2008. 31.12.2007r. 30.06.2007r.
(rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Liczba akcji w obrocie w sztukach 9609 193 873 563 873 563
Liczba opcji na akcje 0 0 0
Liczba akcji przyj. do ustalenia rozwodnionego kaypt.
i zysku na akg w sztukach 9609 193 9609 193 873 563
Kapitat wkasny w tys. zt. 78 826 28 847 41 858
Kapitat wkasny na akejzt/szt. 8,20 33,02 47,92
Rozwodniony kap. wt na akcph/szt. 8,20 3,00 47,92
Zysk (strata) netto ( zanualizowany) w tys. zt -12 398 -10 885 4215
Zysk (-strata) na jath akcg zwykly zt/szt. -1,29 -12,46 4,83
Rozwodniony zysk zanualizowany (-strata) na jedn
akci zwykly zl/szt. -1,29 -1,13 4,83

10. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystpily istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktéree reostatyby opisane w sprawozdaniu
finansowym.

11. Wptyw hiperinflacji na kapitaty wtasne

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaggednostki, ktére prowadz
dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyty skladniki kaglu wlasnego z zastosowaniem
og6lnego wskanika inflacji. Skutki przeliczenia powinny Byprezentowane ze znakiem minus w pozyciji
bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzweeliet wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za dany
okres sprawozdawczy. Przyjmuje;,skte w Polsce wygspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem
Zarzzdu Spoiki, vatpliwosci moze budzE ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeanfljnej jako nie
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pokrytej straty z lat ubieglych w sytuacji gdy daty ona zdarze sprzed lat dziesciu i wigcej, a
korespondujce z nj zyski zostaly podzielone przed glaporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualrgeigl korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepiséw
Kodeksu Spoétek Handlowych, dotyezch np. kwoty dywidendy nitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkéw kiedy niezéne jest podicie uchwaly dotycgcej dalszego istnienia
jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoétki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby By
mylagce dla aytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigowie kwoty, wskaniki i sposéb
przeliczenia, dotyece korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paeji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zakladowy, kapitat powstaty z nadikiceny emisyjnej nad wardoiag nominalry
akcji.

Nie przelicza s zyskow zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z uategtych), kapitaltdw zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskow w latablegtych oraz nadwaek z aktualizaciji wyceny aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY
Przeliczenie wskanikami hiperinflacii
Data wniesienia Wartcgé wg Wskazniki Warto $¢ kapitatu po Réznica
kapitatu ceny nominalnej| hiperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflac
Kapitat zataycielski 217,18 45,771 9 938,04 9720,91
01.04.1991r 383,31 383,37 0,04
09.04.1994r 1 201,00 1,90 2 284,28 1083,28
20.01.1995r 200,0( 1,50 300,91 100,91
20.01.1995r 1 001,00 1,50 1 506,0% 505,0f
25.10.1995 (akcje serii C) 2 500400 1,25 3 136,38 636,34
20.07.2006 (akcje serii D) 92,3 1,00 92,3 0
28.02.2008 (akcje serii E) 43 67815 1,00 43 674 0
Razem: 48 045,95 X 59 780,14 11 734,19
Stan kapitatu akcyjnego na dizi80.06.2008r po przeszacowaniu wynosi 59 780ztys.
wtym :
- warta¢ prezentowana w sprawozdaniu 48.046 tys. zi
- korekta hiperinflacyjna 11.734 tys. zt
Kapitat zapasowy powstaty z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad ceg nominalng akcji
Przeliczenie wskanikami hiperinflacji
Warto ¢ kapitatu
Warto §¢ nadwyzki Wskaznik Z agio po Roéznica
Data zdarzenia agio hiperinfacyjny przeliczeniu | Korekta hiperinflacji
Agio ng
25.10.1995 10 687,0 1,25 13 407.4 27204
Umorzenie akcji seiriC|
08.04.2002r -8 868,0 -10 202,2 -1334,2
21.01.2003r
Agio na 28.02.2008 7 77( 1,00 777( 0
Razem: 9 590,0 X 10 975,27 1 386,2

Nadwyzka ze sprzedg akcji ponad ich wartg nominalry prezentowana w bilansie: 9 590 tys. zt
1.386 tys. zt
10 975 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna
Ogétem po korekcie

Skutki przeliczenia powinny lsyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizzatrzymane.

Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stam306.2008r. pozycja w kapitatach wtasnych ,Zysk
strata z lat ubieglych” wynositaby:
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Strata z lat ubiegtych prezentowana w sprawordail 488 tys. z
Korekta hiperinflacyjna kapitalu podstawowego  11.734 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu powstatego zoag 1.386 tys. zt
Ogoétem strata z lat ubiegtych po korektach 24 608 tys. zt

Podpisy cztonkow Zaggu:
Filip Regulski — Prezes Zayjdu

Waldemar toboda - Wiceprezes Zata
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